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1. INTRODUCCION

Con el objetivo de incrementar las medidas de proteccion de los inversores y la transparencia
en la prestacién de servicios de inversidn a clientes minoristas, las normas MIFID establecen la
necesidad de que las empresas que prestan servicios de inversidn clasifiquen sus productos
financieros segln su complejidad y riesgo asociado. En Espafia esta obligacion se contempla en
el articulo 200 y siguientes de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de
los Servicios de Inversidn (en adelante, “LMV”) estableciendo criterios al efecto de su distincion.

A los efectos de profundizar y completar la regulacién normativa sobre la clasificacion de
productos, la Comisidon Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”) ha publicado
desde el afio 2008 diversos documentos que ayudan tanto a las entidades obligadas como a los
inversores a conocer el funcionamiento, el alcance y las obligaciones de cada una de las partes
en el proceso de evaluacidon. A este respecto, cabe destacar la Guia de la CNMV sobre
catalogacion de los instrumentos financieros como complejos o no complejos de 2010 (en
adelante, la “Guia”).

La presente Politica de Clasificacion de Productos de inversion (en adelante, la “Politica”) es
adoptada por Diaphanum Valores, SV, S.A.U. (en adelante, la “Entidad”), en la medida en que
les resulte exigible por prestar servicios de inversidn sobre los productos objeto de la presente
Politica. Cumpliendo asi las obligaciones de conducta MiFID que le son de aplicacidn en sus
relaciones con clientes en Espafia a quienes presta servicios de inversion regulados por la LMV
y el Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de
servicios de inversidn y de las demads entidades que prestan servicios de inversién citados y las
restantes normas reglamentarias que configuran el elenco de disposiciones MiFID en Espaia.

Adicionalmente, se incluye en la presente Politica la clasificacién de productos financieros y la
informacidn derivadas de la siguiente normativa:

e Reglamento Delegado (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo de 18 de junio
de 2020 relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles y
por el que se modifica el Reglamento (UE) 2019/2088, (en adelante “Reglamento de
Taxonomia”).

e Reglamento Delegado (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros, (en adelante “Reglamento de Divulgacion SFDR”).

e Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comision de 6 de abril de 2022 por el que se
completa el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo respecto a
las normas técnicas de regulacién que especifican los pormenores en materia de contenido
y presentacion que ha de cumplir la informacidn relativa al principio de «no causar un
perjuicio significativo», y especifican el contenido, los métodos y la presentacion para la
informacidn relativa a los indicadores de sostenibilidad y las incidencias adversas en materia
de sostenibilidad, asi como el contenido y la presentacién de informacion relativa a la
promocién de caracteristicas medioambientales o sociales y de objetivos de inversidn
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sostenible en los documentos precontractuales, en los sitios web y en los informes
periddicos, (en adelante “Reglamento de Desarrollo SFDR”).

2. OBJETIVO Y AMBITO DE APLICACION
2.1 Objetivo

El objetivo de la presente Politica es concretar los procedimientos empleados por la Entidad
para categorizar los productos MiFID que integran la oferta comercial a su clientela.

Teniendo en cuenta lo anterior, se pretende definir de manera claray precisa los diferentes tipos
de productos de inversién que la Entidad ofrece a sus clientes, sobre la base de una primera
clasificacidon entre productos bajo el ambito de aplicacion MIFID, y aquellos que quedan fuera
de su alcance (productos MIFID frente a productos no MIFID). Los productos MIFID a su vez son
agrupados en tres Familias (inversion directa, inversion colectiva y derivados).

La complejidad y el riesgo de cada producto, representan los ejes fundamentales sobre los que
la Entidad establece la clasificacidn de los productos que ofrece en el ambito de la prestacion de
servicios de inversién. En este sentido, por una parte, entre los productos clasificados como
Productos MIFID la presente Politica diferencia aquellos productos que se regulan bajo la actual
normativa vigente como Productos MiFID Complejos y como Productos MiFID no complejos.

Por otra parte, atendiendo a los factores diferenciados de complejidad del producto y riesgos
asociados al mismo, se realizan dos clasificaciones del producto que permiten definir cinco
niveles de “Perfil de Riesgo de Producto” para el dmbito del analisis de la conveniencia y cinco
niveles de “Perfil de Riesgo de Producto” para el ambito del analisis de idoneidad. De este modo
se permite interrelacionar las caracteristicas de complejidad y de riesgo de un producto con un
tipo de cliente objetivo, de acuerdo a sus conocimientos financieros, experiencia previay, en su
caso, situacién financiera y objetivos de inversion.

2.2 Ambito de aplicacion subjetivo

La presente Politica es de dmbito general por lo que sera de aplicaciéon y de obligado
cumplimiento para todas las unidades organicas de la Entidad asi como, en general, para todas
las personas que se contemplen en la presente Politica y/o que realicen actividades relacionadas
de manera directa o indirecta con la comercializacién y prestacion respectivamente, de
productos y servicios de inversion.

3. PROCEDIMIENTO DE CLASIFICACION DE PRODUCTOS FINANCIEROS
3.1 Procedimiento de clasificacion

En el proceso de diseiio y lanzamiento de productos financieros se realizard un andlisis de la
naturaleza, caracteristicas y funcionamiento del producto financiero correspondiente al objeto
de documentar la adecuada clasificacion del mismo. Dicho proceso sera realizado por el Comité
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de Productos de la Entidad, en el que tendrdn participacién las areas que las politicas internas
de la Entidad establezcan en cada momento. En cualquier caso, la propuesta para la clasificacion
de los productos a que se refiere la presente Politica deberd contar con la conformidad previa
de la Direccion de Cumplimiento Normativo.

Dicho proceso de clasificacién de productos quedard documentado en una Ficha de Andlisis de
Producto cuyo modelo debe corresponderse con el Anexo 1 de la Presente Politica. El objetivo
de dicha Ficha es precisar el andlisis que el Comité de Productos ha realizado sobre el
instrumento financiero que se pretende lanzar o integrar en la oferta comercial de la Entidad a
la clientela minorista y establecer, a los efectos de asignar un Perfil de Riesgo de Producto al
nuevo instrumento financiero y, asignarlo a la familia de productos apropiada segun las
definiciones de esta Politica.

Dicho andlisis debera realizarse tanto sobre productos propios como sobre productos de
terceros. En este Ultimo caso, se tendra en cuenta en el andlisis a efectos de la clasificacidon del
producto y su perfilado en términos de riesgo/complejidad bajo esta Politica, si el emisor/gestor
de ese producto o un organismo supervisor ha asignado un perfil de Riesgo al producto (e.g. lICs
de gestoras internacionales en cuyo “KIID” o en cuyo Folleto se indique un Perfil de Riesgo
concreto). La informaciodn facilitada servira de orientacion a la Entidad, que en todo caso debera
clasificar el nuevo producto conforme a esta Politica.
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3.2 Revision y controles

Se llevaran a cabo, al menos con caracter anual, revisiones periddicas de la clasificacion de los
instrumentos financieros integrados en la oferta comercial de la Entidad. Ademas, se realizara
una revision de la clasificacion siempre que existan indicios que razonablemente hagan
conveniente una revisién de la clasificacion del instrumento. El proceso de seguimiento, revision
Y, en su caso, actualizacién del nivel de riesgo del instrumento financiero se documentara en la
Ficha de Analisis de Producto.

Adicionalmente, desde el Area de Inversiones se realizardn controles para detectar posibles
errores en la clasificacién y los niveles de riesgo asignados. Tales controles conllevardn, al
menos, la realizacién de una verificacién informdtica que permita comprobar que el nivel de
riesgo asignado a cada instrumento se corresponde con el que resulta de la presente politica. A
raiz de dicha verificacion informdtica se reportaran los errores que se detecten en el Perfil de
Riesgo de Producto y en su clasificacién como producto complejo; una vez analizados, el Area
de Cumplimiento Normativo llevara a cabo las actuaciones necesarias para la correcta
clasificacidn.

3.3 Productos MIFID — No MIFID y Familias

La primera diferenciacion aplicable en los mercados financieros es la de productos MiFID y
productos no MiFID, segln el esquema siguiente:

Productos MiFID — No MiFID y Familias

Productos MiFID Productos NO MiFID

= Productos de Ahorro
o Cuentas a la vista
o Depésitos a plazo
o Depbdsitos estructurados con
compromiso de devolucién del
principal
= Productos de previsién:
o Planes de Pensiones
o Entidades de Previsidn social
voluntaria
= Productos de financiacion
o Préstamo con garantia real
o Préstamos personales
o Lineas de crédito
o Otros productos de financiaciéon
= Seguros
= Servicios y medios de pago

=  Familia 1: Inversion Directa
=  Familia 2: Inversidn Colectiva
=  Familia 3: Derivados

= Aportaciones al capital social del
Grupo

= Derivados contratados como cobertura
de cualquier tipo de financiacion
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concedida por el Grupo a tipo de
interés variable

En los Cuadros siguientes se precisan los componentes de las Familias 1 a 3, con sus respectivas

clases de productos integrantes de cada familia.

Familia 1

Clase de
Producto

Definicion Basica

Tipos de Productos

Mercado Inversiones en instrumentos del Letras, pagarés

Monetario MM son inversiones a corto
plazo, con un vencimiento
libremente seleccionable de hasta
18 meses y un tipo de interés fijo.

Renta Fija Son inversiones en instrumentos Bonos corporativos,
de deuda (por ejemplo, bonos) bonos autonémicos,
desde corto a largo plazo en los bonos cupdn cero,
que el emisor (compaiiias, bancos obligaciones,

Inversiones y organismos publicos) se certificados de
Directas compromete al reembolso de la depdsito, pagarés
cantidad invertida (a la par) y al
pago de los intereses/cupones
Renta Son derechos no garantizados Renta variable cotizada,

Variable que otorgan al titular de la accidn acciones, derechos de
un porcentaje del capital de una suscripcion preferente,
compaiiia dividendos

Hibridos Son instrumentos que aunan Participaciones
caracteristicas de otras clases de preferentes, deuda
productos subordinada,

bonos/obligaciones
convertibles




Familia 2

Clase de
Producto

Definicion Basica

Diaphanum

Tipos de Productos

Inversion
Colectiva

Fondos y
SICAVs
Nacionales y
Extranjeros

Instituciones de Inversion Colectiva
con o sin personalidad juridica,
gestionados profesionalmente por
una entidad gestora, con el
concurso de un depositario y cuyo
objeto es la captacién de bienes o
derechos de inversores para
invertirlos en un “pool” de
instrumentos financieros en
funcién de la vocacién inversora de
lallC

Instituciones
de Inversién
Colectiva de
Inversidn
libre, Hedge
Funds e IICs
no
armonizadas
(no sometidas
a la Directiva
2009/65),
Productos
AIFMD

1ICs operadas como fondos o
sociedades, no sometidas a los
limites de inversién de las IICs
armonizadas, accesibles a un
numero limitado de inversores, con
condiciones especiales de
reembolso, célculo del valor
liquidativo, que utilizan estrategias
de inversidn e instrumentos
derivados sofisticados.

IICs de Inversidn
Libre

[ICs de lICs de
Inversion Libre

Fondos y SICAVs no
sometidos a la
Directiva 2009/65
gue responden al
concepto de Hedge
Funds y/o
Alternative
Investment Funds.

[ICs Inmobiliarias

Capital Riesgo

Fondos y Sociedades no cotizadas
en mercados organizados y de
acceso a inversores restringido

Fondos cerrados

Familia 3 Clase de Definicién Basica Tipos de Productos
Producto

Derivados

Productos

Estructurados:

Con capital

Garantizado

Estructurados con capital
garantizado, compuestos por: un
componente de proteccién de
capital (e.g. bono cupdn cero) y
un componente de inversion (call)
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especulativos

gue se incurre) en movimientos
de precio del subyacente con una
inversion relativamente pequefia
de capital.

Productos Estructurados que otorgan una Tracker, bonus,
Estructurados: | participacidon directaen la reverse convertibles,
finalidad evolucidn del subyacente con una | capped bonus
cobertura inversion inicial menor al precio certificates, etc
del subyacente.
Estructurados que otorgan cobro
de cupones en lugar de la
adquisicion directa del valor
subyacente.
Productos Instrumentos financieros Warrants, knock out
Estructurados: | derivados cuyo valor depende de | warrantsy
con finalidad | la evolucidn del activo equivalentes
de subyacente y otorgan una
apalancamient | participacién desproporcionada
o/ (a través del apalancamiento en

organizados

la obligacidn (futuros) para
comprar o vender un importe
pre-acordado y estdndar a un
precio fijo dentro de un plazo
concreto y pactado.

Opciones y Opciones y Futuros Puts, calls, futuros
Futuros estandarizados que constituyen financieros
negociados en | derivados negociados que
mercados otorgan el derecho (opciones) o

Swap: permuta de obligaciones
de pago durante un plazo
conforme a unas reglas
especificas. Opcion: derecho a
comprar o vender el subyacente
en el futuro.

Forwards, Acuerdos bilaterales entre dos Forwards, FRAs, IRS,

Swaps y contrapartes. FX Swaps, derivados
derivados bajo | Forward: obligacidon de vender o de crédito (CDS),

CMOF/ISDA | comprar el subyacente a plazo. OTC Puts y OTC Calls

3.4 Productos MiFID Complejos — No Complejos

Para la determinacidn de si un producto MiFID es no complejo, cuando no estén expresamente
asi definidos en la normativa (por ejemplo, acciones admitidas a negociacidén en un mercado
regulado o equivalente), deberan concurrir conjuntamente las siguientes condiciones:
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(i) que existan posibilidades frecuentes de venta, reembolso u otro tipo de liquidacion de
dicho instrumento financiero a precios publicamente disponibles para los miembros en
el mercado y que sean precios de mercado o precios ofrecidos, o validados, por sistemas
de evaluacién independientes del emisor;

(i) que no impliquen pérdidas reales o potenciales para el cliente que excedan del coste de
adquisicion del instrumento;

(iii) que exista a disposicién del publico informacién suficiente sobre sus caracteristicas. Esta
informacidn deberd ser comprensible de modo que permita a un cliente minorista
medio emitir un juicio fundado para decidir si realiza una operacién en ese instrumento.

Sin embargo, no se podran considerar como instrumentos financieros no complejos:

(i) los valores que den derecho a adquirir o a vender otros valores negociables o que den lugar
a su liquidacion en efectivo, determinada por referencia a valores negociables, divisas, tipos
de interés o rendimientos, materias primas u otros indices o medidas;

(ii) los instrumentos financieros sefialados en los apartados d) a j) del Anexo de la LMV;

En definitiva, deberd considerarse como producto complejo aquel producto MiFID con baja
liguidez, elevado riesgo (es decir, alta probabilidad de pérdida del capital) y para el cual el
mercado no proporciona informacién relevante sobre la fijacién de precios.

Bajo este marco de criterios, se establece la siguiente Clasificacion de Productos MIiFID
Complejos frente a No Complejos:

Clasificacion de Productos MiFID Complejos frente a No Complejos

Productos MiFID - No Complejos Productos MiFID — Complejos

= UCITS (IICs que cumplen con la Directiva | ® UCITS ESTRUCTURADOS (lICs que
2009/65/CE) cumplen con la Directiva 2009/65/CE que
o Fondos de Inversion integran en su inversién derivados).
o SICAVs
* Instrumentos del mercado monetario | = No-UCITS (lICs que no cumplen con la
(salvo que incorporen un derivado Directiva 2009/65/CE)
implicito) o Fondos de Inversién Inmobiliaria (FII)
o Adquisiciones temporales de valores o Instituciones de Inversién Colectiva
del Tesoro (Repos y Simultaneas) Libre (IICIL) — Hedge Funds
o Letras del Tesoro o Instituciones de Inversion Colectiva
o Pagarés Corporativos de Instituciones de Inversidn
o Pagarés emitidos por Comunidades Colectiva de Inversion Libre (IICIICIL)
Auténomas = Participaciones Preferentes
= Deuda Publica Espanola: = Deuda subordinada
- Bonosy obligaciones del Estado = Productos sin compromiso de devolucién
- Pagarés y bonos emitidos por del principal (productos estructurados)
Comunidades Auténomas = Seguros de cambio
- Deuda emitida por otros organismos |® Derivados OTC
publicos - FRA (Forward Rate Agreement)
= Deuda Publica de otros Estados - IRS (Interest Rate Swap)
Nacionales - CAP
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Renta Variable admitida a negociacién
en mercados regulados (o equivalentes
de terceros paises):
- Acciones
- Derechos de suscripcion
preferente en proceso de
asignacion automatica a
accionistas (por ejemplo,
ampliacién de capital)
Renta Fija Privada Liquida:
- Bonos Corporativos

Warrants

Contratos por Diferencias

Contratos financieros atipicos

- Call

- Put

Instrumentos del mercado monetario,
bonos, obligaciones y otras formas de
deuda titulizada que incorporen un
derivado implicito

Derechos de suscripcidn preferente que
no resulten del proceso de asignacidn
automatica a accionistas

- Obligaciones Corporativas

- Pagarés Corporativos = Renta Variable y Renta Fija cuya
frecuencia de venta o liquidacion sea
reducida o que sean negociados en
mercados no regulados

- Acciones convertibles

- Acciones privilegiadas o con un derecho
de amortizacidn anticipada (derivado
implicito)

3.5 Perfil de Riesgo del Producto MiFID

Los productos MiFID integrados en las Familias 1, 2 y 3 antes descritas se caracterizan por tener
distintas caracteristicas de complejidad y riesgo. Por este motivo, la clasificacién de los
productos MIFID en niveles seglin su complejidad y riesgo asociado se realiza de forma
individualizada, concretandose cinco niveles (del 1 al 5) de lo que denominaremos “Perfil de
Riesgo de Producto” en funcién de dos pardmetros: riesgo y complejidad. El nivel 1 corresponde
a productos con una combinacién riesgo-complejidad mas baja y el nivel 5 a los de mayor
complejidad-riesgo.

Asimismo, se diferenciara una clasificacidn a los efectos de conveniencia y otra a los efectos de
idoneidad. La diferente clasificacidn a los efectos de conveniencia e idoneidad se justifica por la
necesidad de ponderar mas la dificultad para comprender por el cliente las caracteristicas y
riesgos del producto (complejidad) en el caso de conveniencia, mientras que en el caso de
idoneidad se incidird en la naturaleza y caracteristicas de los riesgos asociados al producto
(riesgos).

En una misma Familia de productos, pueden estar incluidos productos con distintos niveles de
riesgo de producto.

La Entidad debera por tanto clasificar cada uno de los productos en funcién de estos parametros
y realizar una periddica de los mismos vy si fuera necesario actualizar su clasificacion.

Ademas, la Entidad cumple con los requerimientos de clasificacion de productos que establece
la Orden Ministerial ECC/2316/2015 de 4 de noviembre, de acuerdo con los instrumentos
financieros recogidos en el art. 2.1 LMV que distribuya, asi como, en su caso, los productos de
seguro que distribuya y que estén incluidos en el alcance de dicha Orden. A este respecto, la
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Entidad ha clasificado su catalogo de productos, en aquellos bajo el alcance de la Orden, en las
6 categorias de riesgo, y se asegurarad que las comunicaciones comerciales y documentacion
precontractual entregada al cliente incluya, cuando asi se requiera, los indicadores de riesgo y
las alertas de liquidez y complejidad correspondientes.

a) Parametro de Riesgo

Con respecto al pardmetro de riesgo, éste se define como la posibilidad de sufrir una pérdida
econdémico-financiera en el valor de la inversion como consecuencia de una o varias de las
siguientes causas: a) no recuperacion de la totalidad del capital invertido (es decir, riesgo de
mercado y riesgo de crédito); (b) posible pérdida de la rentabilidad derivada de la inversion, o
(c) la posibilidad de no poder hacer liquida la inversidon antes de la fecha de vencimiento (es
decir, riesgo de liquidez)

Para la clasificacion del riesgo, se tienen en cuenta los siguientes factores:

(i) Riesgo de liquidez: hace referencia a posibles limitaciones para disponer del dinero invertido

en un producto con la suficiente rapidez y al precio esperado.
(i) Riesgo de Mercado/precio: hace referencia a la volatilidad de los mercados donde se

negocian los instrumentos financieros, entendiendo por volatilidad alteraciones del precio
de la inversion.
(iii) Riesgo de tipo de crédito/contraparte: riesgo de que el emisor del producto / contraparte

de la operacion no pueda hacer frente a sus pagos (tanto de cupones como de reembolso
del principal) o de que se produzca un retraso de los mismos.
(iv) Riesgo de tipo de cambio: hace referencia a la posible pérdida de valor de la inversién por

cambios en el precio de la moneda en el que esta denominado.

Es posible que existan otros factores de valoracién de las caracteristicas y naturaleza de los
productos integrados en las Familias que se tendran en cuenta a la hora de establecer el perfil
de cada producto (e.g. plazo de vencimiento Vs caracter perpetuo del instrumento, riesgo de
divisa, entre otros).

b) Parametro de Complejidad

Con respecto al parametro de complejidad, la Entidad tiene en cuenta la naturaleza del
instrumento MiFID, sus caracteristicas funcionales y, en general, los componentes que integran
el instrumento financiero para determinar la mayor o menor dificultad para que el cliente
minorista pueda comprender la naturaleza y riesgos asociados al instrumento financiero. En este
sentido, se estara a lo establecido en cada momento por la normativa en vigor, asi como en las
guias de interpretacién que se publiquen por parte del regulador (i.e. Guia de la CNMV sobre
catalogacion de los instrumentos financieros de 14 de octubre de 2010).

Cabe destacar que los niveles de riesgo de producto concretados bajo esta Politica consideran
la posibilidad de que haya productos con unas caracteristicas de riesgo (liquidez, contraparte,
precio) bajas pero que por su configuracién (i.e. varios componentes simultdneamente) tenga
unas caracteristicas de complejidad altas.
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La Entidad ha establecido los siguientes Perfiles de Riesgo de Producto a efectos de idoneidad

(PRP Id), de nivel 1 al 4, en correlacién con los cuatro perfiles de idoneidad determinados por la

Entidad (Conservador, Moderado Equilibrado y Agresivo). Se recoge en la siguiente tabla

asimismo una descripcion a efectos de complejidad y riesgos con ejemplos concretos. (Se debe

tener en cuenta que es una tabla ejemplificativa):

PRP
Id

1

Son productos no complejos al no integrar
varios componentes financieros y por
tanto de muy facil comprension
(caracteristicas y riesgos) para el cliente.
Son asimismo productos con bajo nivel de
riesgo de mercado/precio, con muy
alta/alta calificacidn crediticia/solvencia y
alta liquidez.

Generalmente son productos no
complejos por la frecuencia de venta, su
negociacion en mercados secundarios y
existencia de informacion estandarizada y
completa del producto.

Son producto de facil comprension para el
cliente tanto sus caracteristicas como sus
riesgos. Son asimismo productos con
riesgo de mercado/precio moderado, alta
calificacion crediticia/solvencia y alta
liquidez.

Son productos complejos siempre que
integren un derivado implicito o
representen una estructura (es decir,
compuestos por dos o0 mas instrumentos
financieros). Se incluyen productos con
riesgo de mercado/precio medio a alto,
media calificacion crediticia/solvencia y
liguidez media alta.

[ICs PRP 1

REPOS sobre valores del Tesoro Espafiol
Letras del Tesoro Espafiol

Pagarés / Bonos autondémicos con
vencimiento < 18 meses con rating AAA/AA
Resto de activos de renta fija no convertibles
emitidos con vencimiento < 18 meses con
rating AAA/AA

[ICs PRP2

Bonos del Estado Espafiol emitidos con
vencimiento £ 5 anos

Pagarés / Bonos autonémicos con
vencimiento < 18 meses con rating A/BBB
Pagarés / Bonos autondmicos con
vencimiento > 18 meses y < 5 aflos con rating
AAA/AA

Resto de activos de renta fija no convertibles
emitidos con vencimiento < 18 meses con
rating A/BBB

Resto de activos de renta fija no convertibles
emitidos con vencimiento > 18 mesesy < 5
afios con rating AAA/AA

Bonos estructurados con garantia de
principal, emitidos con vencimiento < a 18
meses con rating AAA/AA

IICPRP 3

ETFs directos

Obligaciones del Estado Espaiol emitidas con
vencimiento > 5 anos

Pagarés / Bonos autondmicos con
vencimiento < 18 meses con rating BB o
inferior

Pagarés / Bonos autonémicos con
vencimiento > 18 meses y < 5 afios con rating
A/BBB

Resto de activos de renta fija no convertibles
emitidos con vencimiento > 18 meses y < 5
afios con rating A/BBB
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e Resto de activos de renta fija no convertibles
emitidos con vencimiento >5 afos con rating
AAA/AA

e |ICs Renta Fija Mixta

e Derechos de Suscripcion Preferente
(asignados automaticamente a los
accionistas)

e Bonos estructurados con garantia de
principal, emitidos con vencimiento < a 18
meses con rating A/BBB

e Bonos estructurados con garantia de
principal, emitidos con vencimiento > 18
meses y < 5 afios con rating AAA/AA

4 Productos complejos por la sofisticacion e |ICPRP4
de su configuracidn juridica y financiera, e ETFinversos
que requiere conocimientos muy e ETF apalancados

avanzados. Se incluyen productos con alto e  \Warrants

riesgo de Mercado/precio, baja calificacion o Opciones y Futuros negociados en Mercados
crediticia/solvencia y baja liquidez Organizados

e Derivados negociados en Mercados OTC
(FRA, IRS, CAP que no cubra operacion a tipo
variable concedida por la entidad)

e Resto de activos de renta fija no convertibles
con rating BB o inferior

e Bonos estructurados con garantia de
principal, emitidos con vencimiento > 18
meses y < 5 afios con rating A/BB

e Resto de bonos estructurados sin garantia de
principal cuando la perdida maxima esta
limitada al 25% del principal invertido,
emitidos con vencimiento < 5 afios rating
AAA/AA

e Resto de bonos estructurados con garantia
de principal a vencimiento

e Resto de bonos estructurados sin garantia de
principal a vencimiento

e Deuda Subordinada

e Participaciones Preferentes

La clasificacidon de un producto en uno de los cuatro niveles en funcién de su complejidad y
riesgo permite hacer una correspondencia entre el Perfil del cliente y los productos que se le
ofertan. Dotando de consistencia al proceso de evaluacion de la conveniencia y la idoneidad.
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3.6. Clasificacion de Productos Financieros segun la normativa de finanzas sostenibles

La reciente normativa financiera en relacidon con las finanzas sostenibles ha proporcionado
nuevas formas de clasificacién de productos por su tipologia de inversidn y caracteristicas en
relacidn con las inversiones sostenibles. Se expone la metodologia para clasificar como finanzas
sostenibles los productos. Es importante destacar que esta clasificacién debe ser tenida en
cuenta de manera secundaria a las clasificaciones expuestas anteriormente, es decir, debe
prevalecer la consideracion de productos complejos o no complejos, el riesgo y la tipologia de
instrumentos. La inversién sostenible o socialmente responsable es aquella que incorpora
decisiones sociales, medioambientales o de buena gobernanza, (en adelante, “Criterios ESG”).

e Factores Ambientales: relacionados con la conservacién del medioambiente, lucha contra
el cambio climatico, reduccidon de emisiones, energias renovables, o la lucha contra la
escasez de recursos.

e Factores Sociales: relacionado con el impacto que tiene una determinada empresa en su
entorno social, en la comunidad en la que influye.

e Factores de buena gobernanza: se alude a inversiones que consideran empresas que
disponen de criterios de buena gobernanza basada en la transparencia, cumplimiento de
principios éticos y diversidad.

3.6.1 Clasificacidn de productos financieros segun el Reglamento de Divulgacion de informacion
de Sostenibilidad.

El Reglamento de Divulgacién de Informacién sobre Sostenibilidad de productos financieros
expone una serie de obligaciones en base a una clasificacién basada en conceptos de inversiones
sostenibles o no, sobre un mismo producto. Esto facilita decisiones de inversidn mediante una
mejor divulgacion de la informacién, ofrece mayor transparencia para comparar productos, y
permite diferencias qué productos integran criterios y riesgos ESG y cudles no.

Existen 3 clasificaciones de productos financieros segun el Reglamento de Divulgacidn:

e Productos Financieros — Articulo 6: los productos definidos como Articulo 6, no promueven
ni tienen como objetivo las inversiones medioambientalmente sostenibles o sociales.
Unicamente tienen en cuenta los riesgos de sostenibilidad.

e Productos Financieros — Articulo 8: los productos definidos como Articulo 8, integran
criterios ESG de manera explicita en sus decisiones de inversion y se respetan principios ESG,
promoviendo los criterios de sostenibilidad. Este tipo de productos pueden disponer de un
porcentaje minimo establecido de inversiones sostenibles o no disponer de ellos, asi como
pueden enfocar sus inversiones en cualquiera de los principios ESG. En este sentido debe
exponerse el siguiente desglose:

o Productos articulo 8 que promueven caracteristicas medioambientales o sociales, pero
no realizan ninguna inversién sostenible.
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o Productos articulo 8 que promueven caracteristicas medioambientales o sociales v,
aungue no tiene como objetivo una inversion sostenible, tendra un porcentaje minimo
de inversiones sostenibles, debera contener uno de los siguientes criterios:

v Con un objetivo medioambiental en actividades econédmicas que pueden
considerarse medioambientalmente sostenible con arreglo a la taxonomia de la
UE.

v" Con un objetivo medioambiental en actividades econémicas que no pueden
considerarse medioambientalmente sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE.

v" Con un objetivo social en sus decisiones de inversidn.

Productos Financieros — Articulo 9: los productos definidos como Articulo 9, en sus
decisiones de inversidn integran criterios que proporcionan un objetivo de inversion
sostenible con un objetivo medioambiental (pudiendo ser en actividades econdmicas
gue se consideran medioambientalmente sostenibles con arreglo a la Taxonomia de la
UE o pudiendo ser en actividades econdmicas que no se consideran
medioambientalmente sostenibles con arreglo a la Taxonomia de la UE) y/o un objetivo
social. Sus objetivos deben conllevar a resultados sostenibles y el fabricante debe
demostrar a través de reportes qué decisiones toma en la gestidon de activos para
conseguirlo.

3.6.2 Clasificacion de Productos segun Taxonomia

El Reglamento de Taxonomia tiene como objetivo crear una clasificacion compartida de
actividades consideradas sostenibles. En este sentido, este Reglamento establece qué criterios
determinan si una actividad econémica es medioambientalmente sostenible a efectos de fijar el
grado o alcance medioambiental de una inversion distinguiéndose entre seis objetivos: (i)
mitigacién del cambio climatico; (ii) adaptacién al cambio climatico; (iii) sostenibilidad y la
proteccion del agua y los recursos marinos; (iv) la transicién a una economia circular; (v) la
prevencion y el control de la contaminacion; (vi) la proteccion y restauracion de la biodiversidad
y los ecosistemas.

En linea con lo expuesto, los productos financieros pueden componerse de inversiones en
empresas que desarrollan actividades clasificadas como sostenibles segiin Taxonomia, y en este
sentido considerarse inversiones sostenibles. El producto debera especificar si sus inversiones
son de acuerdo a la Taxonomia de la Unidn Europea de informacion precontractual.

3.6.3 Informacion a terceros

La clasificacidon de productos financieros de acuerdo con las normas de finanzas sostenibles,
requieren una demanda considerable de informacidn y pardmetros para poder proceder a una
correcta distribucién bajo estos criterios. En este sentido, la Entidad dispone de un tercero
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proveedor de datos de sostenibilidad sobre los productos en los que se indica principalmente la
clasificacion bajo el Reglamento de Divulgacién, si disponen de inversiones sostenibles y
proporciona acceso a la documentacion sobre sostenibilidad de los mismos.
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4. RESPONSABILIDAD, DIFUSION, ACTUALIZACION Y CONTROL DE LA POLITICA
4.1 Responsabilidad y difusion de la Politica

El area de Operaciones serd la responsable de la presente Politica. Se encargard de su difusion a
las personas y areas comerciales y de coordinar la formacién pertinente respecto a la misma.

4.2 Actualizacion de la Politica

Al menos con cardcter anual, la Entidad realizara una revisién integral del contenido y alcance
de la presente Politica e incluird las adaptaciones que estime necesarias, bien como
consecuencia de cambios normativos que afecten directa o indirectamente al contenido de la
misma, bien como consecuencia de la adopcidn de otras politicas internas.

4.3 Control del Cumplimiento de la Politica

La Direccién de Cumplimiento Normativo sera la encargada de controlar la correcta
implementacién y cumplimiento de esta Politica de clasificacion de productos.
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Anexo |: Ficha de Analisis de Producto

Anexo 1
Ficha de Analisis de Producto

Ficha Clasificacion Productos MiFID Identificacion Producto:
Perfil de Riesgo Producto Cnmv asignado: [e] Fecha de la Clasificacidn Inicial:
Perfil de Riesgo Producto Id asignado: [e] Emisor del Producto:

Persona/Departamento de Diaphanum encargado de la revision:

Nota Importante: Anualmente se debera realizar una revision de esta Ficha de Clasificacion de Producto y confirmar que la informacidn sobre este
Producto es correcta, actualizada y completa; se debera confirmar y, en su caso, modificar, el Perfil de Riesgo del Producto

. SI/NO
1. ¢Se trata de un producto MiFID? / .
No Aplica
2. ¢Tiene la consideracion de producto MiFID Complejo o no SI/NO
complejo? (indicar las razones) No Aplica
3. ¢éA qué Familia 1, 2 6 3 de la Politica de Clasificacion de Productos
1/2/3
Pertenece?
4. ¢Qué parametros de complejidad se le identifican, en su caso?
5. ¢éQué parametros de riesgo se le identifican?
6. ¢Dispone el producto/el emisor de calificacion crediticia? (en su SI/NO
caso indicar cual/es): No Aplica
7. éQué categoria de cliente va a ser el destinatario de este tipo de
producto?
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8. ¢Existe documentacion normalizada/estandarizada, que describa SI/NO
las caracteristicas, riesgos y naturaleza de este producto? (Por No Aplica
ejemplo, Folletos, term Sheets, etc)

9. ¢Se harealizado un analisis de los incentivos MiFID asociados a SI/NO
este producto? (en su caso indicar cudles y su justificacion) No Aplica

10. ¢El producto financiero promueve, entre otras, caracteristicas
medioambientales o sociales, o una combinacion de ellas y/o

Sl (articulo 8 0
articulo 9) / NO

tiene como objetivo inversiones sostenibles? No Aplica
11. ¢El producto financiero promueve caracteristicas SI/NO
medioambientales con arreglo a la Taxonomia de la UE o invierte No Aplica
en una actividad econédmica que contribuya a un objetivo
medioambiental con arreglo a la Taxonomia de la UE?
Otra Informacion (en caso de revision de la Ficha) Fecha de la Revision:
Perfil de Riesgo Producto asignado tras la revision: Descripcion de posibles cambios en la informacidn del producto desde la ultima clasificacion:

[e]

Perfil de Riesgo Producto ID asignado tras la revision:

Persona/Departamento encargado de la revision:

[e] Otros Comentarios:
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